[=]

5

= & =)
Oz’ ‘RS;»: ,
et Gl A0 Bl
TPAT PN YDAPY NI
Spal ooales flag B kil

PN 20N TR AR SND




D"y PIN | ol

n"aya Xvin

Cana gl D'y PIN 1

daial) nNTPN -NIAN 2

¢ )aY) nYUTIN 4

il g Asala) asaliall 1 sY) Juail NnNovNI TIO' "AWIN :'N 71D 5
- CaIAYI g a ggdall rAulall 3 Y - NNLVNI aYIN :'011'9 71N 5

- CilaY) g a ggdall 1A yaall 32Y) - NNLNIAYIN X712 7101 7

- CEDEAY) 9 (38 gl Jalds - YL IMT NITIN 9

cdlalaill g £1 51 1A Juadl NI71y9l D'AI0 "2 9 13

- 4 yaal) g 4l 310 £ 530 - 'Nj7221 '022'9 710" 110 13

- Sl g ol B i jlaal) - 7wl 'u0Y91 0 14

- <l g gl il g cijlaall aBly | - N21VD AT NIKIGTA 07220 NIR'YN 17

- A paall g Adlall 5 laY) (O (aeddl) - INj7127 '012'0 7101 "2 DIN'DN 20
A8yt Atia) s EIEY Juadl) NIMIY" NINNAAIT :"A 1D 10

- (&) aaa g daalal) L dls) s | - (D'wax 2wonI NMV'OR) NI PN 31
P nid'o 35

&) pall daild NNINn NN'w 36




”

dadia
AaaS (il e llia (S A1 1) Aedia 5l & a2l "B s Jla) ol Jias
el a5l pall ¢V s clialle b3 yiall Jaiudind ey g 2y (S 5 cday Ol g a8 )
Al 05y (S 5 agiiga )yl Caliin (and) 138 (8 "8 peaddl a5 " L)
Gua dpaall juasl) A allall SLaiiDl & jaall Calaill 2 padll 5 Alall 510y a3
3l A aag ale s b A Jsad Jy Al dlun ddee 2 jae Jlall pe Jalxill 2y
Sl Jads dysadll il )8 G Gl Jalaill o) cliiall A8 gl all asdasty lalaal)
Lo 2 (48 _paal) 30aY1) Alall coluss gall 4l (o2 dagusgll ) sall s (Alall 303Y1)
AoalaBy) eyl ) janal S
uﬁ‘ﬂ\jd@u‘ﬁ\)Qﬁ;\.}&ﬁjaﬁs}aﬂ\j@w\o)\d‘ﬁ\k_\;.mld:d;.\jm‘)mk_ms.\ﬂ
DAY 5 (380 i) Jal g i yuaal) g Alall 5 Bl Al asaliall e J Y1 dacadll (5 siny
-'é’w.
A peaall g a3 1oy Calaal s o) il U Jeadl) i g
Gl Clllall e Jgosy (K3 A el 5 llall 5 oY) e dgaglat Al GG Juadl)
A Sy g pinsall agd
0585 S daail) dlgis Lgraza g 5 docad JS 8 allal) e 3ajaad) Ciladlaiaall aan cadd il

Cldall Les ya

2026 ol (e 330Y)

ool ke ALY 38



KT
JELRKT g P PES I PRYY
(e 232300 Lagae a5 5 Sl Lagibiaucal e G ad) gl g 29 ()
Adia ) O jacadd) Lanl LagEs § Lalad Jal
Laila oS5 1T S 3lall 3 Jge g saim ot cplls () ga0 9 (S 63)
4 paal) Gl sall g & giull g Jlall Joia 2 laall (ald ol

1" ey
:NT 1902 ATIAYN NX NY' TN "IX

1NN (Yn? 7122 X977 nd'mnini n2n napan v 2N onpn ik

A2v awn D7 2pnin onx .107v nHwunni

7V DTN ,0"N2 7Y nIonl NWYYNN DNV 7Y NIMNRT?E D'NRY

JSTX7 T'n DoNIN

NIToNNl NIXIAN ,0'900nN "MINN] TAWY mY nTNIM NYTIMN

.0"0112'9n



Xian

NiNd 7Y NP9'w M ' X7 OX .72V 01un YN "P7TA" NI qodnY ' T
,IN71Y2 .7oN' o1LNN — 12 JI0N7 D'DYTN I 17w AT I 2V ,P7TN

NN QIUN1 ,NT 7NN ."'X71an 70ann' "'o11'on Ynann” on 1970 o'nponin

.071yN NN D1WN DN TYDI DAY VXA NITIO

[T'va nM71yn 075750 7w y'ann 2010 DX D1INN 'KP1aN1'011'9N 71NN
790 X7X ,T2%2 N'MIon N'RIIAWN N71Y9 TIY 12'R 021 719'0N .NTINN
.DIIMIRN 7Y 21IWN Y DR DOpPNYI D1ID'0 7N17 D'OXIWN YN NIINKY
TPON 127 (*011'D 71In1) NNaNN M2 M NIV7NN A PITNN YN
NIA'Y'N DR XY DT RINL('R712 71n1) D7'011'9N NITOIMN D'R7ANY 1NN

JM0700 nidwvnn v

NUIYON NYW'Ad 'MIN2 L'K71201 '011'9N 71NN DINN NINAI TN NNaona
NN MP'N VT 'woNNn? D'0ITIVOY7 D'RNNY T ,N1AN7 NI NaNENl

D19 YWY Apnnn

NITH2Y NNXIL'RXP71A1 '011'D 71N TIO'N "AWIN DX 771D [IURAN (ON o

0N vl [T
JSNj712nNl '011'9n 71NN 7¥ NNVNal DAI02 701V YN MON .

y'mon? 0ITIVON 7Y 7PN7 O NIMIYT NIRNAAIT A'XN 'WNHIYUN 7190 .

.NAI0 NIX2 XWIIN NKR |'2ﬁ'7|

wnw'y "1 .79 ') Qioa D'YUTNN D'NIMN NX VITIVON NIAY 'NTO"M LD IND

'AT &7Nd Ny



NNLNI TIO! AYIN 'K 719 | Sl g Lalad) aalial) 1051 Juadl)

Loail i) Il g a sgdal) sAdlall 3oy

NI'AVIVOX NINLNI AYIN '011'D 71Inn

s A 2l

9o (Al aaall Akl ) gall 448 ) 5 aadats g Jasads e J g gasal) LSl oo dadlall B laY)
okl g 2l G ) g 8 shad ISy ) el

:N"1ayva
D'ANYUN v N p2al IR L]110N 7V NI'RONNN NI7'WON NN '012'9 71IN1

J12'0"7 ANIYAN |12 |TRAN 0'212P) 7W19 '012'9N 701NN .0'"'90)

(M1v7nn N2 V) *022'0 YInm | (AN L shiall) Allall 5 ey

s A el

) sall b5 ) Cangd Al Alaadl a5 ") s 3 1) ale g " Lels ALl 510y (ol
Calaal adl 3.l ely o)l sall s aladinl g AiSes 2815 Al slanadl da U0 4

e sl sl

: NNayva
NN 0"A7 QNIUN 1'70NN INT ."90dN 71Ny NimkK™ 1T '022'9 71nn
YNNYUN?1 ,NNYORN NN NI (12X D'WNTN D'90DN DPANYNN

2 0Vn "752 NNLVN NMYNY? N'M'oPNN NI7'WR 17X D'ARWN]

55 e ¢ mondl Sl 13 alal Al 5 )Y (2018) el ) e g2 !
.30 'y ,nmTPERN D900 NXRXIN :N9'N .NIV7NN N7ap1 '011'9 71N .(2019) 'K ,w1na 2

5



(DI "MTH VA'N) '022'0 InM | (Al ClEBNl ) gliia) AlLal) 3 1aY)

s A el

il jlaia g cdalatall (Aa HLAd) g 208 )A1)) dpaaal) chladatl) audats K3 Al s lay)
Gl Jlaa s CEENIP ) 4 mba e 38 55 Al s Yl A

: N"Mava
JIAINN 7w (D'RYITT D'0121) DIAITAN MNTN AN Tpnnnn 20 10T
D'XNNN [ATA AT [INMN 27 DU011'ON DIXA ['2 DIX'MA NNLANI

AN nnlon 0NNl

sAallal) 3 1Y) ilaal

3 na Gl 5 AS 5N g A gual) Al d ) 58 cansd) Cangll: Cpanlinal) 3 5 i palan’
a1 il sl z

il Jlall (ul ) 48IS3 ) 5lati il ge (Gaiad laaiar dam ) adaad
Lase) se 84 lal) Ll 3 dlaw e sliiall 5 a8 (e 2SIl A gpud) e Llaal

5 pel) RIS () HSLall 5 ¢ el (o il 53 slly Ol ul 5 ISt uen o

11012'90 7100 NNLVN

7Y 71UN Y DIR7YN RN MIYN DN0Nn: NMNN YUY DRUN .

Xy NHYY7 *KIAYN NIN T X71 "hann Nin

NN NIV 2y NI7Ivn NINIWN NAwn NN0AN: NIFNINN DIOPN »

Jpwmn

192 e Bl ilae AWl 3 a5 dysail) (2021) 2san0 3 3es <23 3
155 "y ,nmi7 nRxIn :221ax 7N '011'9 71n11 090D NiniT nimt .(2021) '8 ,unxo ¢
.80-75 (= ¢madl Sl 13 alall Al 551091 (2018) an ) st cgia B

6



'MI'AYNNNA TMY? RN 7w IN710' nnoan: NI v Ny .

AT NIDLIYN

N2TINT Myy [IN7 2N 2 "MPODIR [IT'R: [INN NN 7 DXT'IU9IR

Limmn Ny

L) i) 1Y) g o sgdal) 1A juaal) 3 1aY)
NI'2A0N0O0K NINLVNI AYIN 'Xj71d 21Inn

s A el

u}.u!b Pryk g\.u.u}a Sl )L\AAM 3l g "AE) Ao L;c 3\:19)4,«&\ T:J\J:)_” APt |
Aulle 38y ke 43 50) ol 13 colaiiyl

: 1Ay
ANION TOM KIN 2220 .01'0 7111 "jmX NoTN" 7y jywa 'Rpaa 7inn

20 PIMT WAIT 17101 271 ,'RIWNAL Nana

(*012'9n TomMN VaN) WL NN | (Al dsgall ) gliia) 4 puanll 3 12Y)

s A el

QY ladd aa JOA (e el Caagh Aualiatl 3as S 408 paall A sall 3 )10 ale oo
T 8l i) Lgm jiy Al ey pll 5 il 8w lall o) 1Y) e cadla gl 5 ocs pall

: NV
NIYXNXRA NINYT NOXIYN N'727D TN 'Rj71an Tomn 71N 7w ymn Int
NN D'PINA NITOR ATNY YN NIRITR'DE NNNN 'YX 'NIN'Y NN

211070 720 T 7Y 0'70mn

.90-95 'ny ,nu'oNar RN NRXIN 221X 7N . mmn nimor .(2015) 'K ,an ©
140 G el JSE) )y rdy syl Ay el & gl 5513 (2017) Gt «aka 7
.98 'ny ,01a8n MI019 ;07w .0"011'D NITOoMI 0'712 .(2021) " ,yin7a @

7



("RAUKRNI NN V) RTIA TINR | (CLEN) g Aabagl) ) glaia) A paal) B Y

cdw Il
Lgitay celi) Lgady i) colaadll 5 Alads) 5 51a) 5 aadaii dlee Ll 8 poaall 5 )laY) (i o
A8 &) gall lan pe ol Jlaiinl) sa Lggan 51y Ol aeady a5ty "lle U "

L 92 gall g Hlaladl) ym
: N"Maya
V'XNY DN NM7YON 7W 71001 [12RN 70N Tam Rz 1inn

,LIVPWUN 12Y7 DNIK 2NN NRDOoN oIkN "011'S Jnn™ 1Impona ,j71an

P mINIWNY D1I2'0 2 TOR |IT'R NNVAN N

:zu:é)aéd\ 8)’4?’ Ry

A giaall i s 3l 23 i) Glaa s (e sall J) el les (Safety): claY)
Adaliall (e 3 gall iy gas dgal sl 8IS dnayy LlaiaV) (Liquidity): Usssdl o

@lagll ) gy g jall X8 o 3,8 (e le (383 (Profitability): 4l o
(Uilel)
ecinall Glabial s e Giladiey Giledd s (Suitability): 4weeSall o

.11.3\.;@:@‘2\}

115 o= sauléj\ J\J L”JJAS.H\Y\ é};ﬂ\ 3‘)\A;\ (2020) Jl&.ﬂ\ e 6@.\; 9
45 'y 7", 'R ,man 10
140-135 G ¢l ga s ¢ ial) 2 ¢ ia 11



JINPI1AN 21010 NINLVN

NIXNZNN ATNN NNLANI D' T'PONAN '90) 7V N1an (Safety): IV

Nv

np'wyna Tmy? 1 0'poon DAt nptnn (Liquidity): ni'ma .

.D'T'79NN 7¥ NIMIKNYS

NIXN7N 7Y NN 2 wiosnnn arivn nawn (Profitability): nirnmm .«

.(NIMmN) NI 2V nann 1Y

DIIX7 0M'RNNN D'011'9 DYIXINI D'NN'Y NN (Suitability): N0 .

J25%%01 nnann

DIYL [T NITI 'K 719 qunn | SBERYY g (8 gl Lales
(?0'wao1 DA NOX) AT NITI | (SOLEEL i) (381 gl Jals
gl 38 Bas (B Asd puaall g Aallall B 1aY) & A ;A ally
Ll )l LAY Al 200 il 5 oI sl e aaing LaaIS: 2 Y1) Axd alodial o
Sld ) eap 3 L) Auludl CVLEY) Qi ) LaadS o LA 50
Al
" A " G s (CIS L 53) A gaaadl” (G 5 ) sl () Ul a1 sl 3aS

Sl EY b aaludly dal) adaai e Jony LaadS; golaBy) Cingll o
13, K|

.108-112 'ny ,9"n " ,yiana 12
192 Ua <l 1 pabl) Al 5 Y Sl (2015) Guass oosp ™

9



:TIO' NNINRPY 190N D'7IN 'Xj7220 710101 '011'9n 71Inn: n"Maya

NINIT 'NIND NN 7Y 0'00QNN DNY: DNY0NN NOYIA UIN'Y .

107NN N7ap NIx? 000

Nnizivn N'Y7w NrNANoN DxNX? D'OXIY DAY DID'0 71N .

.'90D T09nY7 7'aIn?

['27 (DM Nt "N A TR DOXRIY DFTTYN QW IT'R NAWN .«

"nrniN"

N'011'9 NIAX'7 NNINNT7I )Y DIONT? D'Y7WID DNIYW: N'7O70 Nun

% N0

(?01191 DA N9'X) W NIT | (SO Qgi) AR Jalds

-

s Ay
s adaill g Jaad) dayh gé OBy alias

Lai (S b ecbibiionn ¢ ylae) coliinall JS 8 kel A0lall 5 lay): Jand) 3l o

Al o all 5 & il JA0a Tas daaiads 3ud peadl 5 laY)

0 a5l Lai gl g G Jhsel (L) puaall: Vs Jaae

(creasall) "s 52" J) sel Ll

S Jary g eaal) el Laiy odaid "€ 8" gail a Jall el ildl) Cingll

Al 1 il el s m fiball 5 .2 all -l diags "agas 5"

4 )lie Tan A jla (5 S el @lidl) G S 348 51 auadd 4 padll 5 lYI AN

15Ealal) Sl L 5l

.60 my ,)%"1n 'k ,man
.50-45 = cé,\\...n &> ¢ )'g_\ﬁ dlaa 15

10



< N"aya
MnOI'NAI NTIAYN NINNQ D'7721 71010 MInn 1Y

'N2 ,190 'N1) DIIAIRN 210 702 DYIM '011'9 71N NTIAVN Q' .
NITOINYI D'j7127 TINN *TIV" XIN X712 7101w Tiva ,(Dhnan ,0'7In

.0'"011'S

Tiya ,hiini o'yan [N NX 7010 '011'9n 7nInn: 0'900N AN e

(0 TPonN) "DNK" 7w 0'90> 'va 7NN 'K1an 7ninny

TIya , 7272 "I7w nnann” nnmy? Iy '011'90 7nimn: 'Y nnon .

TN' D7D TRONN DN7XN 17 NaIwNY "Jumn™ 19 ‘K720 7nannw

.17112N NIA'X' NX n'van? 'm

(/o 712) Mwnn NIE'Y q19d 'Kj1an 7Inan: (NE') AN .

Jén1rvne nnan v '011'o 71017 ARIWNA TIRN 71T

.35 'y J7"an, Lyt e

11



niimn

(nmay)

TIO! "AWIN :'X 7197 DM i

n"Maya MTan

50y 2Inn JIsa¥) 1) ale 5 b 210" 7w ynl NINXN
4kl 10'9 Akl o) gall Japlads D'ANWYNN [122N1 D'90)
sl JIAXN 7w 0''o1'oN

BEN NRUN - Al @yl el gl n7uRY? Nafun Nonn
8 WIY | (B A a4 5l NN 7Y PIvn W
Jashall Ja¥) DK NNVY NN

302y 21N Do oS i) 3 )l ale 7220 7101 7w yTan
48 paal) N2 SAad) s ke QOINN '011'D NN
3 e DNIX 2NN NRIDON

ety JIypwn?

A gacdd) N Gle i sland) s )8 7120 IX [1IAIXN D71
Akl clal 3V alas NI'MNNNA TINYY

L) se 8 Nt NIDLIYN

31 7N OYLEY) i el DXNX7 N9'XWN
shlad papo (255 B A ALl NI NIMNANoN
) 3 jlead TOoONY? 711N nivn

'90D




CSlalal g 153 1A Jua

NI71Y91 0210 "2 719

1012' Y101 110 | Al 313y £ il

A Il
A gall il g calal yl o Al Aalad) Al ¢ saa ¥ lae Bae Jaill ALl 3 2y g i
JI eyl iy A gall dllall 5 aliiall dad ardaed o 3S 55l IS Gl Al
aokiall apdh Al diland N A0l e ) ALYl (@Blead) jhliay dgaall e

1705 580 A Leiy)

:N"ava
NN 701NN MY [INM; 0UTDIN DMINND 1%0Nn7 7¥5Nn '011'90 71NN
[N, NNT'ON Y NRYNL TNNNnn NNAN [17'A, N1 TN NIRXINE NI01ON
7OIVN [IN AIXPN 21 ,V201 11D'01 NI |2 0'900 NNAIT 701NN MIN71

8 .nno DX NYpwn 7w 0'oR NS N>IvN

IN712 7101 1210 | A aal) 310 £ i

A el
3olls 8 aaas Al A el o g Lgie tde sl Clianadd 48 padl 3 lY) Jads
Dl s Agpnd) Gl 5 ) Ay Al 5 ) s s all hlae Jidad e Jgsasadl Glaiiy)
ggﬁ\ﬁﬁﬂ\ﬂhﬁﬁg\&g)&‘ﬂ\ﬂ)ﬂ\j (o Y5 ‘JS;:.&)Q}A\

19 Gm ) 5l

.90-85 (= (b g e sl 17
A170-175 "y "0 & '% ,yama 8
170-165 U= ¢l g e ¢ ada 19

13



: 'Y
, D'T'N' NTNWNN N'RAIYNAR NINPIY; DRHAN DINANN 27D 'R7an 721nan
NI?'TI NN 2RIV NINATA 7101, NIRITZN 112'0 NN 7Y 'RINKD 'RIYUR 7101

72U NIXOY N7NINN NWpwn? NNl ('R 21T ,79w) 1'9'7n Nl

20 70112 v ninan

YNIWI '00Y792 D | il g Cplatd A G L)

s all
Aipdanadal) 3] Aalis 08 ) auadd 5381 g g dglae gy e Cphandd 3 8 jeall il ) S5y
(I8l b Ll AS jliall g dal pall plaiy Jasd Al dpadlaY) Gojladd) ga g aalis
(el laie VU Saatiy ol ) iy A8 )] padl (5 1S A peae Do gana el oy

214048 Ol leadd) g La gl i<l e

:N"Maya
NIP'9%7 0'9190N 0TI D'NIPNA D0'{722N NN ['U079] NIXPZIAN NDIYN
D'NIX70X D'12 7¢ DNI'ZA NIONNNI, N'V079N NMVAIMN NIYN
NI71ITA NI'RI2 NIXIAR WNN 78U . NIDNIWNT NNAXIIMN NU'WA 020190
7Y NNIQ2 NIDNNOoONA NIYOXRNNIL, 7Y 222 NIR'S NNN ZIYa NIV7IY

22 a0 D'MN'YI D170V

.115-120 'ay ,2"n, ",y 2°
.215-210 Ua ¢ Gl g e 38 colas 21
.150-155 'y ,"7"1n <« "7 ;20002 22

14



['00792 NIXTIAN NOWN | Gebedd B 8 paal) Slgal)

sl ddale Jasi Cun bl Sl Ll 338 culaulill 8 eadl Gleall s

O B maall allaill ¢ 55 ) 8 Gladal Giagy (538 e S (PMA) dpipdasidil)
Los . (Rmans 4l sid g g ) 8285 Agins (Gdants Jla Gl ol Llae o5
Glo i Y A 5 Vgls a0 3l EedY) G jlaal] deliaidl gaill o oUsill 138 e
(e Arsl 5 Aoy yd Claliial b Lae 6 a5 ol A4S Laall lase ey dpadiil) sailal)

.23@3.;‘“3\

:N"ayYa
AWKRD L,NMINTN N72701 'O AT NN NT'0079N NIXZIAN NdWN
N'VIN? INVNY 'TOIN 2120 N2V (PMA) N1'VOY9N NNVIAMN NIYAN
(1'00%9 |IN DY MPINY) D'MIPNA 0722 |2 NR7INN NDIYAN .N'011'9 NIy
IT NN TN"nY nn .(0™xnl 0T 0712 7W 0'910) DT D' |17
DY'XY [N NIINND D'Y'¥YNN, D'NIX70KXN D'P12N 7 N¥YRIND NNMXN KIN
72T ,TOONI NN NISNIWA |NP'Y 72V RIX N'M1Ion N'\aM 7y 0'ooann

24 112N ann man 7w 0IxY navn 7avnn

YXIWR NINTIAN NN | dla) (B A saddl Slgadl

s 4 el

Gle sana gued Hhad Gua OS N e Alle Aa jn ) (B (Aol Gl andy
A geaaal) 5 I0Y) S i il el iy Bl ) int A sud) Aanl) dplel e (55 48 jeas
dparl Cixal i Cun ¢ (FinTech)dball JSEY) 5 "ad )l 48 jall e oS (S0 ¢l

.222-218 Ua ¢l g yae 38 colas 28
.158-162 'y,?"1n , " ;2020

15



ro il A s 450 W) iy aads LS 483 ikl il ol g 5l
254 allall Al e SV dgan) ge s Jlall (el S Glanal (3 JoL i) Al sall el

:N"Maya
NIXIAP wUNN IUXD ,NNIAA NIFTIDMA NIYOXRNN 7RIY NIXZIAN NdWwnN
21NN, XY 712 7Y INR'S NNN ZIYN NN N2 NI02IY NI7ITa NIK7
N'012'9 NNYTNAI "N70T NIXZIA"] '2'01VI'X [DIXA TPNNN DY 'Xj712aN
JINdN NIYPY79X N1V NNND D'NNI0NN 0'90N NIA'WN IWURD L(701'9)
D'MIX71'2 D'0VITIVO? DXRNNA NITOR N'X71AN7 D0'9O19) 17X D712 ,[D DD
D"011'S DNAYN 191 NITNYI [In D70 Nran? 1 (3 7T8A [12D)

.25nimiy

NN |2 Ap70Nn1 NITIYD | Cxalil) ( dualial) g cdlalail)

tdw Il
(s 8 Jghall 8 A ) dleeS Ll pu) Sl aladial 5 gabai®y dabi )3 1 ks
@i Jyall cililee a5 AL yall Cojlaad) Cp A" ans de gy Jala Ao 2a 5
Apanlal) gl A G gall A 4 Cun daliall dl e Gl pen

27yl (y Al i) 5 Ay Hlatl) 48 Al )yt lacal ALl Yl

: 1Ay
,|'00791 TNONYT7 "'V YauNd IR 7w win'winl NY70'700 np'tn 7wa
NI71vo ."0'0ITS0NIE D712 2 R MIDNN DMt 0'on' NdynN NNty
D'AVI'N DAY, NPZ70NN NOIYN T NIYXANN 0'P'Y Nr'701 NMNON NNavn
NN N'0IN7 T DUYRIWAL DTM'00Y9N DY7IAN 2 O'TTNAN NIAINN

280rTTYN "2 D'INAITAN 'MNTNIENNNoONN AYINN NIDYNN

1230225 (o ¢l g yac 3 colaa 25
.130-135 "y ,7"10, " ,yin'na %
235 Ua ¢l g e ¢ 8 colaa 27
165 'my ,7"1n, " ,naarr 28

16



D'7V190 D120 NINY | Aalad) & gid) slacd

A =l
& S A pas Cle sanay (Ophanld 83280 5 dglae ol gy (g A el A lall ¢ 555
sl

(O iy ¢l il 58l gl il sy ((iadandil) L) iy o el

clull (D aldi al ) e iy oS @iy (ool Gy ale s Sl () ) (S o
2931 sl

:N"ayYa
NIXIAP 27 ,'00791 DT D'IPN D' |2 NP7NNN NIXZIAN NON

XYW NI NIN7

MR70XN 120 ,1'0079N 'MK70KN 712N L|'0079 711): |'LO7OY .
DTN D'j1aNNI .("1'0079N NIYPWAN 212 ,0TIZ-7X 12,22

.(Jn'wn1non 722 ,'27vn 71an)

,NINOL 'NITA 712,070 T 722 ,"MINY 722 ,0'7W190 712: (KWW .

0wxIn miINIan 71an

240 o= ‘é..l\.u &> e )'g_lﬁ ¢alaa 29
140 my 2" vt ¥

17



[Mmmi NIRNYA 1210 | Jasailly (a8l g1 i

s A el

seaianal) clalgial Gl Gl e saxxie Lol 5if Ca jliaall axi

(ST e ) 2 Y1 Clalgial Jy sails LSl fApad s (a5 58
ALk dna all g A ) 8 U sl (g lie ) RS a3
(a5 sl dale Je (ul ) qiladll 5 lS )y sal; Lo licafiy jlat a3

(ool Jponld L 5 Aadl 61 55) "l sall" i (bl (3) (aDMus) sl
n 31l dagiiall 3 ,lay )"

- N"Maya

;2NN DIIX7 D''RNNN 'RIYK 7W D1IY D*AI0 D'Y'YN (ATARE)

.(LIN"M,0'201) VDN DY [IN'A7: NIDX/NI'Y'R NIRITN
JNKX NHOY DDA NNT DYDY IRN7: (NIRN1DWNA) T7 NIRNTD

IX OTIN [I0) D'259n1 NNan i NMUWYN/Nrpoy NN

.(n1anann

NIP77 1NN 0010 NWDY) "nnaxm” [12: (]'0791) 'MN70KX |In'n

"32nmm 11'0"7" Ix (D'ni7wna

r.i_(ﬁ%ﬂ-f = -_ mm—

e
==
==

5=

.115-110 = 6&.\1.»: &> a6 A sana YN sgséy‘)j\ 31
.85-90 my ,7"1n , '8 ,man 2

18



D'7220 NI DT | (CllY) dolaall Jalad 3k

s el

e

) ja) Akl sae e Leiblalad 8 G juaal) aaied
(e SY) (8 LT sl 2152 Qe ) seanll (e ) s man: wilasll g bl 2 o
AV Aalaal Caje e gk saai s & gill G Sl ol Aaliall g colSpdl) plas o

o0l

33 il ¥ sall i A iSIY) Bl 5 gl aladiiul: daad ) cilardl)

- Nh"Maya

NI'AITYINDS NIDYN 190N 7V DNIT'Y91 0'ONNON 0'71an

IN) T'2M NIINN 1IA'YAN 090 I0'NX: NIITR'SI NRNIAYN NNMD .

.(0"nx70XN 07222 0'NIN

niP70n 0T 0OpI7'01 072 2 0’ N97NN: nponi DY Nown .

JI'ONIVIR

DI7UNY? DIXIA' DNI07 722N N (L/C): MomipiT 'RIUR - .

.N1"TN7 YINN DININ'Y?

VIXQ7 DMIN0FZ7R D'0'0DI NIXP'ION] WIN'Y: D70 T D'NN'Y .

24T nnavn

180 U2 «Gilas g yac (3l ke 33
A70 'y 7", a0 ¥

19



IN{712Y '022'9 2101 12 DINTNIN | A paal) g Audlall 311 G (Banddl)

A 2l

o

(IS 2y Gl ¢ AV e pna Lagia sl Jamy ¥
A 585 58 il & el sl ML)y I sy L)yl e slel) Jol

el Lealing ) (C0lendt il clilua) a1 g il il 5y

L 5,5 ) sl 30y Il

DI i e A sl Ll i) Blad sesy il ol i) Lt
CLU‘ A2 3 ¢ Gaatl) — Ladie ; damill 48 jida (5 gan Gl o e 2l "l skl
(A e 5 l)) (a8l i phad Jay g (ke Bla)) 4S )

N"Aava

)2 VXAnn DIN'NDN ;IYnn 2niana V19 'R D'MINNNN TNX aX

T2 'Nj722n 7nan7 "0"'90D NINIT" w'an '011'9n 701NN yTnm 17N .

17¥ DNann prin DX )wn?

("*ROUX NNAon ,w"Ily NNIAYN) D'790 DX 7901 7120: 0T 71N .

.0I'-DI'"2 NNANN '90D 71N17 )1X '011'9N 7NN

'011'ON 71NN 7¢ NIANTINNN NIMDINA NN 7220: 'AVTVOK [IDN - »
.0'ONIYN NIDN' Mo 0'0a 7y "NdNKR NIXNA" |Nn niyyxnxa
(*011'® 71n1) D'21y DNANN NN ,NY7¥N DIXMN QWRD: DRXINN

S5(N1a 7Inm) T aRiznn Ire-iNY [13'onl

105 o ¢ Gl g sac aat) ) sie gain 3
210 my 2" 'R w1 38

20



NO0I1 ANNYN N2V | Alal 4 e g

(‘7M1 Jl )

48 1) dgal) Aalda tal) 483 ddals (Bank of Israel)Jsl ) €l
(PMA)

Aaph Leadla) + LS 4 s Py nArT) S A pas Cle gara

i jlaall Aadaa g 5380 g (NN

Ludlii s cijbaall pulgll LN (FinTech).lad) (o> slgisil) | ghail)
Agadlay)

Alenl) N Al i (I (R )b us) JSd
A ) (Sl

21



dybu\\gu:\mgﬁ:uﬁa@)m&uu
HXAYII ['V0Y792 D'NTPNN DU DNN'Y

<3 jally

LY

el diad Jy ecanud) g gyl e cajbadl Glaad jaia Y

ohaall @il e JUS 2¢at 4y (Letters of Credit): 4aiiuall Glalaey)
vie Y s cdanddll el ey lee o) 3l Jiie adally i)
CileUnall & Jsaall S Hal Leaadting (Bank Guarantees): Olaall s,
LAY Gkl alal Lslal 3l 4S5l o8 5 il Ganday Cum o 58I ay jliiall
Gliall 8 agll sl Jlaiind eDlasdl 4 g &y laiind) cleaadly sl 5

37308l 21 ge guiatl da gl ol A LY

. N"Maya

:2170% D'annn X9X ,NR'wNI NITRONY 71 0'722m DI'R 0720 'NN'Y

D7w7 1 7907 7120 7w anda niatnNn (LC): MOumIpIT 'RIUNR .
NV "7XIYN IR 1'00790 TNI0N 7V [AnY N L, NI7WNnn 'Dnon N1inn

2" Inn N

D'TDN? 017 ' N2 NIYNNYN NNan: NI'K12 NIMAY - .

TMYN NNaNnY 27 27y AN dwKRd  ,0"1Ta D'opR'NoYI

WUN TN 7m ntnriarnnna

.195-190 U= ¢(alw e QU\.L\“LL 37

22



NINPA 090d NYPWNYT NINIE? NIRA: NIVPYA MWL WY 700 .

22N19011 NIXKIYA A'wn? "1 N01IDA IN NIINXN]

("RYUK) NIRNYA 210 VIO | (L)) Gl Al £ 68 Juall
Baall y i Al ca a g pall Caial Al
A sand) [t dolaail IS AN Lgaadiins; (Al SObend) Ja¥) 6 juad (g B W
Ao I Bale aaud s cailiad) o) by i all
Jaall laay Lle 25 Jiay Ja¥) o sha U sad (Mortgages): 4kl il o
chanlil) (3 sl 5 (RN1DWN) Al uY) Gondl 8 Tan e 58 5 cduds
aobiall g Gl ae s dald sl i (SME Financing): s_seall o jliall Jigad o

B e da g pin ol imbda 2 66y A5

Aagiaall 3 la¥1" O 5 Sl diady ¢(planal 8 (Al all 5 5 la Y1) (DY) Jasatll o
390 el dlaws s Jreall o ja s daa¥) @il (o iy Gua el

- Nh"Maya

:N9IPNNI NNVNN 'D7 NIANON NIXRITZAN

107 N2 NIYNNYN NNAaN: ('RIYUK NNA0N) X7 NHOY7 NIRIT .«

MY N 975 0T NIvAoa [n1,NIIN0 NWDIYI NITITIA AT 110NN

Nyl Mw 25 v 9w 9NR NNoY imm (Mortgages): NINNDWN

L2'00790 PIVAL YZRIYN 1WA TINND YI9) DINN L INXY 021N

.155-160 'y ,?"an, " ,yin'a ;%8
130-125 0o ¢G5l @ yaed gane 3 3en cgan 3 39

23



D'{70Y21 DM'YX] NI'ANYT NITNIM NIFdIN (SME): 010 070V I .

.D'77n 0'NXINA IX NIDINI NI'AMN2A DY7'NNN

21'0'7" D'9'TYn DN L'00Y92: (NNAXTIMI 21'0'7) MK70XK |INM .
[IV'D7 TV NIZ77 INIX DYl 0010 DX WO 7220 11w "amm

40 X'n

D'™7IN"N Y 12 "71202'RD DINTNN | GO G Jalsial) Gl

s el

o

) il A8l g s cdlalas 3 ae (el (Gl
a5ty iyl Ll i aa) Sl ashy L padl: A0 s Jidas
et ) A o e oKD M Llasy

85 ua (Hedging) bssdl 3 ) joaall aeluy @lidl: 4S jiiall Hlaladli s la o
(RS s 38 Y sal e clagall y ga Slie) el e

RTGS) alai Jia (dag ) V) sall dadail clid) i 50 (Cash Cycle): il )50 o
(s OO A8 Alady L jlaiias) 5 4S80 ) ol ol sy Il ppaall s 3

Cla V) & s aiay @A g Gaadll) 138y cclidl iRl ey AS AN ) Rl Al
AL

. N"Maya

:N'AVIVON NISNIY K7X ,N70Y 71 11'X DIX'NN

7nmni L"DITRnn DX DN '011'oN 7nann: N'011'S NIIN'K NINY .

DU YR? V' K7 nnannw XTH? 21D "DNIR NNAn" K720

.95-100 'y ,%"n ' ,man 40
120-115 Ua ¢Bils g e catl ) i ¢(g2ia 41

24



190 (Hedging) 11722 '011'9N 7017 171y 2220: 9NIvNn 0110'0 71N »
DYW pw? YT nnon nnn 7wunY) yaonn nywa 0ty

.(ownnp

NN'NN NN2ayvn NDwn poon 71an (Cash Cycle): D'mimn IThn .
1900 NX Y'IN7 '011'9n 7017 nnwoxnn - RTGS) 2"nt noavn md(

QMY N X'Y NI7'WA DNIR Y'PYn7 nNann

NIYNINN Vi KRin N1 OIX'NIL 72220 DAY YD NN2NN NI AaXRXINn

.4201011'0 DMawnN

NN20N AXNWA NY2L | oadle 4 Jgaa

Wealth Maximization AYIY XY 89 A1) il
Capital Structure 1 N1an Jladl (il Jsa
Profit Margin niN niNN A Qiala
Capital Adequacy ThE Jlall (il Aglis
ALM D'021 71N asadlly Jsal) 3 00)
NNl

English Term N"M2Ya NIND 4 ally mlhiaall
Cash Flow D'INITA DTN g8l gaxil)
Financial 10129 II'N 4lal) Adali gl
Intermediation

Cost of Financing |mma niy o gal) ARICT

Efficiency of Use

vin'wn ni'rye

?Hﬁu‘ﬂ 39&5

.225-230 '"ny,7"n 'K,y 42

25



dﬁ\ﬂbdﬁhuﬁéh&@ﬂ&h&
HXAYII ['V0Y792 D'NTPNN DU DNN'Y

<3 yelly

LY

el diad Jy ccanud) g gluy) e cajbadl Glaad i Y
ohaall @il e JUS 2¢a3 4y (Letters of Credit): 4aiiuall Glalaey)
vie ) s il el ey lee o) 3l Jiie adally oY)
CleUaxll o Jeaall S ,al) Leadind (Bank Guarantees): gleall clilbaa

LAY Calall sl Lgalel 3L 38 53 ela g elid) ey G oo S @ il
Gliall 8 agll sl Jlaiind eDlasdl 4 g &y laiind) cleaadly sl 5

L4338l 21 ge guiatl da gl ol A0 LY

Nn'1ayva

221707 D'annn XX NN NITRONY? 71 0'722m DI'R 07120 NN

D7WU7 T 7907 720 7w anda ntnNn (LC): MomiIpiT 'RIUN .

NV '"7RIYN IR 1'00790 NI0N 7V [AnY N L, NI7WNnn 'Dnon N1inn

2"1INn X

195-190 L= ¢l g sac g a caka 43

26



D'TIdNY 012'N7 IO N2 NIYNNYnN NNAN: NI'KPIA NIMDY .

TMYyn NNaNNY  P% QW a0 WWKRD ,DY71TA D'oR'N9YI

WD TN 72 vt nnna

NP2 0902 NYPWN? NINEZ? MIDN: NIYRYDN MDY 7100 .

41901 NIKIYAN A2'WN? 'TD NONIDA IXK NN

("RAUKR) NIRNYA 210 VIO | (SLiN)) (a8l ) 68l Juall
Baall 5 (a jall s g 8l Caial Al
Usaadl i Adaril IS 5 Lgeadind (Al O3bend) Jal¥) 8 jual (g 8 o
Ao IO Bale aaud s cailiad) o) by ciall
Dl glamy Lle 25 1 Jeay Ja¥1 i sha s s (Mortgages): daliall (s 8l o
landdl) (3 gl 5 (RN1DWN) Ll m¥) Gand) (A Tan e 55 cAusds
g iall g QLGN aedy Lald el 0 (SME Financing): s _seall g jliall Jigad o

B e da g pfn ol Aimbda 2 5hy 285U

Gagiall 5 la 1" )5 SN iy ol i (A yall 5 5 e Y1) (oeDs) Jysalll
A5JaSIL 4adh slaw s Jiesll o a5 dea¥) @il (g yidy G "elilailly

- N"Maya

9NNl NMLUNN '97 NIAON NIXRITZNN

107 N2 NIWNNWN NNAN: ('RIWUK NINAoN) ¥ NI0Y? NIRNTN .

MY N 790 0T NIvA9 [D1L,NNIN0 NWHDIYTI NIZTIA AT 110NN

.155-160 'y ,7"1n )",y 44
130-125 U ¢l g e 63 305 3 3en gan 3l 45

27



Nyl Mvw 25 TV 9w 9NR NNuY mmm (Mortgages): NINNDWN

L2'00790 PIVAL YZRIYN 1WA TINND YI9] DINN L INXY 021N

D'{70Y2l1 DM'YX] NI'ANYT NITNIM NIFdIN (SME): 01V 070V M- .

.0'7y7M D'XIN] IX NIDINI NI'ANA 0'7'NNN
21'0'7" D'9'*TYn DN L'00Y92: (NNAXTIMI 21'0'7) MK70XK |INM .

[IV'97 Ty NI77 INIX 2DWNl 0010 DX WO 7220 11w "amm

JSN'min

D'™7IN"N Y 12 "71202'KD DINNN | SO G JalSial) Gl
A el

o

ol il 48150 g Jy dlalas 3 jaa (ad Gaail)
asis b yead) s M ad) Mol o g Ll L) s Qa3
et ) A o e oKL M Llasy

% 2 (Hedging) bssill (& el acliy olill: 4 jiial) jhlaali sl o
(RS lands 38l Y sal e clagall y ga Slie) el e

RTGS) alai Jia (dag ) V) sall dadail i) i 50 (Cash Cycle): il )50
(s OO 48 Alady U jlaiias) 5 4S80 ) ol ol jay Il ppaall s

Cla V) & 5 aiar @A g Gaadll) 138y cclidl iRl ey AS AN ) Rl Al
A73,L)

.95-100 my,7"1n ') ,an ;46
120-115 Ua ¢Bils g e catl ) i cgaia 1 47

28



. N"Maya

:N'AVTVOKN NISNIY KIX ,N70Y 71 11'X DIX'NN

701N ,"DaTRnn DX PN '011'oN 7nann: N'011'S NIIN'K NN .

.D"YRY? V' K7 nnannw XTH? CTD "DNIR NNAn" K720

n9on (Hedging) NIT'aa '012'9n 7nIn'7 A1y 7220: QNIwn 011D'0 71N .

DWW 7p7w7 27 nnon nnn wnY) yaonn Nywa ovinty

(Dwiap

NN'NN NN2ayvn Ndvn poon 7an (Cash Cycle): o'mitn NIThN
1900 NIX Y07 '011'9n 7017 nnwoxnn - RTGS) 2"nt ndavn md(

MY IN X'Y NI7'YA DNIR Y'PYN71 nNann

NIYNINN VIINY KRIN AT DIXR'NLL 72220 DAY nYN'D NN2NN NN ARXINN

48 n1011'o nMawn

R

II
‘o

=
—
- P

[
i

i s g e
o T

i
TP A 4 f

R -f|r~|r| e

il
v
i

R

.225-230 'my,7"1n '8,y 8



< laladl) g &\35‘!\ :gim\ Suadl) clathiaa PEN

NI71Yy91 D*AI0 A 7197 D'NaIn [I'7'n

niimn

n"aya MTan

(n™ay)

laicy) ITUR | sdaall gdall S5 025 phwY% DRI NIAYNNN
giiwadl  mOMIIT O @by & Dnon  mamn Nix'y
Bl giladl paIno YW nitwnn

JINAI'M

Glld Ny | e ady di) e s oY% 7ann nRrYnnn

Clazall R S Js 2 gme pAapgnma ptlon DIdO
slgll e B TMYT X7 nIpnv

Al il JNnn"nnna

& gail) ATA ke il aladiul prol's o'da wiInw
e Js¥ 4lal non proodn 7y n1anY

Saad) <Ll& prnna nITAN

Skead) 5 JIyaonal

dalid) npon | ol Al A ppaun awvh ndAyn
&) Jaldy Aaial) | pa o'y noYNAI DT T

A gid) G .0

dadisdl anaNIIN st S Jigad s IINYOXR IN'R MUY
dalull A 61,4 e 022 won man nawv

il Jraall lgan s NIy IMIX Il

D'mi7vna

30




(Analad) Ly 5818 £ g pdia) Atlal) 5000 1 Y Al
NLU'ONANIIXRN N'MVOP LVE'INY) '011'S 7In" 1 NI NAPN
Y 1

s el

e

bl el gl g el Uia L jidlS id 8 Wil (o Jias
.a\A.“ J‘)A.“} U_IIAM\} (3)@4” :\_t:\SLA) QY‘){\ 4al<s .Ag.l;:‘l. JLAEL.&\)“ J\)é .
9(ASLe) Lpad ill 45l Aae adding ol () il G G Jar dasadll )8 o

Juendl sal adny Sl g Caladl o) 5l Taa gy GBS 085 3 g g (g ST A ) 5 ))
LY Jpani U8

" 49 )l et Gia (Al i laall o A5 sall G e 1) Aall

n"Naya
U IT'79N 10 T KA XD .NM0'DR NINSY V7NN VITIVOW 11'NT:

2011'9N 7nmn

AN DM L (N9 MIdN) NIRDNN NIV NYAR: NYpwn NO7NN .

.07

D"Y'R NNIDON] WNNWN7 IX (2IN) 722001 D77 DRN: (MM nu7nn .«

?('xy 1)

72101 27N NP7 DI' "TA 0'7'90N D'INITA NNLVAN: NI 71N .

.D'NINN N2 1297 01 DY Divni

145 U= ‘é..l\.u faSa ‘HA\)..::\ ke ‘gm 49

31



DION" A'W' KIN ,NI01DNT NIRXIND [ [TX7 N'7¥' DX NRXINN -«

"SOnpnin

(541 uan Ja9ad) 4d puaall B 1ay) 400N AN
(n'wax 7v9n [IMM) '®j7a 7101 ;2 [N AN

s el

Lss)md\ all
(3\3.:5\ ﬁ\.um) oa Al dlaw e 45 508 e Kl :_u.a.d b A je dsd yar L) Jalss
el dlaal (WYUS S 4y e cililaa) Bl by pd aumsr Shlaall 5l
e gall

Lelontian il 5 plalaal) Jilie i) dvins (3 dilad) Cluas Al yall/silill a3 o

S Gaadall (i gl b ea I sal) o (e 2SELT ) 50 piaal) daglia: 406 )

: NNayva
N7 N"w 1'vm w annn wpa "non™a ik "now"a 7ma nrvax 7von

JNJ7220 70N W 1TRoN M0 T KA IXD JNInNnn

NX A'TNNT IN71D' IR XTH? T 72y900 TN NP' T2 'RIYUK NN .

.(ImX noTN) nXN7NN

N1ANY7 (DY IR ["7T Nr2Y) ARN7NY D'KIN YRR D1D'0 71N .

.D'T'PONN '90) 7y

.250 'y ,%"0 'R ,va1na ¥
210 U= ¢l g e ¢ liall de (Giia T

32



[12'0N 71N 7R 2'9' 712NV DRIYNN QYN DNAXIM/MNAN NyRap .

NP7 XInY

NLVNY IYN'Y D'900NY XTI T2 729NN INX 'MOIPN Ayn: M7 .

.>2Dn7 nTvIimn

i aall sl M) paall B Laie 1 Sbil) Jalsil
'Ni72An 70In0 DX WAIS '012'90 TNINAWD INMIYT A'YIA0'X

A el
ol e Lo e g "asan Al " dlaely diaall JWd) uaell o gy e@aball JU
s Jlenl) Calh 5y iiia ginme 1) Gl e onl) sy Le 5t Loghay Gansill, b ol
da 2 el e iy pemal) paally " el A4S JBY e iy ) psal) gl

53". UL‘“

nNaya
INIX 2'¥N1 "NI2NH Ro" 'on 2vonn v '011'o9n 7ninn, NN TN NNara:
7'oynn MmN 7yon7 1' 7 1'T 191N KIN DN DIRTIN. 'K7220 707
N2ININ [N NIYV" DR WoNn '011'9n 701NN .NNINO ¥l 0TI

%" AN nnRan INVTaN NOT" X WoNn 'Kpaan 7nanni,"nim

185 'y "0 ' ,vin7a 52
155 ua ¢l &0 (Asana b e cggq.g)']\ 53
120 my,7"n 'R ,0an ¥

33



a8y dat) adlial) EIEY Juadl) clathias aara

D''NIY" DAYIN A 7197 0'Nam i''n

@l:h

(nmay)

n"Maya MTan

EWIBY o | &y by Je pu8 pomn vl 'o11'd NIt
sl | nmon gl g sy % Ik NPDIND DA DX
LA g gl e 2w anxan
.UXIin
ddats NT7 | Wb sl Al il | mioadn nv yain
Jatail) IR | &4 Eopiadl <l 0% N vP'NOA
oY) Ajlbas bl Ik nn KY7) RN
(B td Y .(Toon
Dlgiy) nNo | & Al el | 9aya nmaTan AT
cN¥s  Jea¥  dad | AnYImd NN prodn
29xa 9 AAIWY) A aTh 917N I WIn'wn

NuTS!
Jalas NN | casid) 5,8 4w pnta NP npm
Olaliy) INUN | A58 (e aSUl AL Se g | IR T TTD 1YW (TR
e Al M e | nx 'TNAY my1o:
LONINTAN
JA notnn dsa¥) wai 4l prodian nytap AN
S pupwn | Asthaell 3l g <Yy | pranwnnl nndNA
Lol bladl ¢ad | nnnY D'UNTN
J1'poya ni''yon

34



DI>'O | Adlal)

-

2 A adly
Lad s cAraglS) cilianadl 3 jaa Vi 408 paal) g 43lall 3100 of aad cCaagd) 138 a4
B adiad Lo Ml paal) Jery CiS Uida i S8, Gyaal) Sl (gl Qi)
dalsill ¢f, cpeagall Jigal dilan g AR dsigy (A paall ppaall oy CiSy cBlidal
(il gl LB gaig a bl IR ulud) Gladall ga Cppgall uda G (el g
SISl o ghaly Cpbaald B B paall alall) gy adaly Al dua gpadd) JB b Aald

Sl ) (A

: "Myl
MINN 7 DI'N 'Nj72201 '011'9n 71nnn D D'RIN 1R ,AT NN DI'oY
20100 TXD M70. NTINN 070700 7w DYiI9n 270 XX, 0N TRR TIN'Y
NOTIA" Y¥aN 'Nj7220 701NN TXDIL[IARD IV DIojNY? V19 '011'9n
D'T'7ONN Y "2 DIN'NAI N'X¥IAVI'NRD. D' T'PONN '90D 7V |ani "|InX
,JMINTD 272750 nnmx71 0o NI N'o'oan nanyn on 177N
ANINNONNI 'VOY791 NINTIAN NDWN ¢ NIrTINTA MIXK? TR

xwn naanovn

35



NIANINN NN NN | Aabiial) pal jall daild

:(N12w2 NNEEN) 4 el aal )

Al rolee, Dl Sl 3all 5 19/(2019). 08 calas 1

Aoalall Jlady )aSu elff 5 )0/(2020). Jleall ae (s 2

sl e, Dllall 50 Y] 5 L 5aill(2027). 25850 8 30 g2 3l L3
(eraladl Sall g S, Lol Heidl 5 )0/(2017). B a4
o) Sl 3l Lullad/ 5,0Y1(2018). el ) siie g2 5

Gl ol 1pab N, Dullell 5 )0Y) Clbuls/(2015). o 0o .6

:(4,d) aa) )al)) naya nnigna

D900 NKRXIN N9'N. NIV7NN N7271 '012'9 710" (2019). X ,va11 .1

JMTRRN
.01AXN MIONd :0'7wIN'. 0'011'9 NiToINI 0%712' (2021).' ,y1n7a .2

2NN NXRNIN NY2¥0N. U2 NIXZ120 n'Y7i27' (2019). 1 ,20201%' T .3

.Minnian

NRXIN 22X M. manr nikzaan nimo” (2015). X ,mn L4

.nL0'0NAIRN

NIRXIN (22X 7N. '022'9 71021 090D NINIT Nin2' (2021). X ,unX0 .5

N7

36



[=]

B

- =\
[m]tE &
A el @agf BEYE ) ki)

PINY 22N PIA7R AR sTIND




	الفهرس | תוכן עניינים

